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Konjunkturdini prizkum 2026
Osmilety pokles investic se zastavil. Cesko se odpojuje od némeckého
trendu stagnace

Ceny energii vSak vyrazné ohrozuji konkurenceschopnost firem

Praha, 21.04.2026

Shrnuti:
e Témér viechny ukazatele vykazuji ristovy trend, vyjimkou zdstava pouze Kontakt:
vyvoj zaméstnanosti. Christian RUhmkorf
e Ve vyhledu na rok 2026 vsak firmy z(stdvaji opatrné. Tel.: +420 603 882 185
e Primysl je oproti lofisku vyrazné optimisti¢t&jsi, a to pfedevsim u vyvoje E-Mail:

obratu a investic. ruehmkorf@dtink.cz

e Specifickou roli hraje sektor obchodu, kde jsou ocekavani ve vSech

ukazatelich mimoradné pozitivni. Tiskove fotografie:

e Ve sluzbach naopak oproti roku 2025 klesaji investice i vyvoj https://tschechien.ahk.
de/cs/tisk-media/nas-

servis-pro-novinare

zaméstnanosti.

¢ Energie: nejvétsi riziko pro podnikani a konkurenceschopnost firem

predstavuji ceny energii a bezpecnost dodavek.

e Valna vétsina firem poZaduje stabilni a predvidatelné regulacni podminky a Vysledky pruzkumu:

rychlejéi rozvoj jaderné energetiky. https://tschechien.ahk.
de/cs/konjunkturalni-

e Srovnani zemi stfedni a vychodni Evropy: Polsko z(stava jako investi¢ni
pruzkum-cnopk-2026-

lokalita jednickou v regionu. -
tiskova-konference-

21.04.2026

e Ekonomicky prizkum némeckych zahrani¢nich komor (AHK) se provadi
kaZdy rok paralelné v 15 zemich regionu stiedni a vychodni Evropy; v CR se
letos prizkumu zucastnilo pres 120 firem prevazné z cesko-némecké
hospoddrskeé sféry.
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hodnoceni dalsiho vyvoje v3ak z(stava opatrné.

Soucasnou ekonomickou situaci hodnoti podniky vyrazné |épe nez pred rokem: saldo

vzrostlo z loniského +1 na +18 bod(. Stabilizuje se tak pozitivni trend. Také ekonomické
vyhlidky pro letosni rok se mirné zlepsily, saldo vsak nadale zlstava v zapornych
hodnotach (-8 bodu).

Podobny trend je patrny i v hodnoceni vlastniho podnikani firem: svou soucasnou situaci

hodnoti vyrazné pozitivnéji, saldo se zvysilo o 14 bodd na +32. Ve vyhledu do budoucna

vsak zlstdavaji zdrZzenlivé. Nezdavisle na tom pokracuje jiz druhym rokem po sobé rostouci
trend v o¢ekavaném vyvoji obratu; saldo se mezi lety 2024 a 2026 zvysilo 0 9 bodi na +33.

Vyjimecéné pozitivni vysledky v letosnim prizkumu vykazuje sektor obchodu. Kazda druha
firma ocekava priznivéjsi hospodarsky vyvoj, 64 % pocita se zlepSenim vlastniho podnikani
a 71 % predpoklada v prabéhu roku 2026 rdst obratu. Tento trend zfejmé podporuje silna
a stabilni domaci spotireba i skutecnost, Ze americka cla uz nestoji v centru pozornosti jako
drive. Povzbudivé signaly prichazeji také z pramyslu, pro ¢eskou ekonomiku klicového
odvétvi, které je jiz fadu let pod tlakem. Rist obratu letos ocekava 45 % podnikl ve
zpracovatelském primyslu oproti 39 % v loriském roce. Jesté vyraznéjsi zménu Ize
sledovat u investic: zatimco loni planovalo jejich snizeni 43 % pramyslovych firem, letos uz
je to jen 29 %. Zvyseni investic naopak ocekava 34 % podnika.

Pti pohledu na celkové investicni plany firem je ziejmé, Ze osmilety pokles investic se
zastavil; saldo stouplo z +5 v loriském roce na aktudlnich +11 bodu.

Zdrzenlivéjsi obraz naopak — na rozdil od roku 2025 — ukazuji data ze sektoru sluzeb.
Podil firem, které zde planuji vyssi investice, klesl 0 10 % na soucasnych 32 %. Tuto
opatrnost potvrzuje i predpokladany vyvoj zaméstnanosti. Zatimco loni pocitalo se

zvySovanim poctu zaméstnancu jesté vyraznych 44 % firem ve sluzbach, letos je to pfi 22 %
uz jen polovina. Do téchto oCekavani se zfejmé promita i rostouci nebo planované
vyuzivani umélé inteligence.

Cesko se stale vice vzdaluje némeckému trendu stagnace

Srovnani s aktualnim konjunkturalnim prizkumem DIHK v Némecku ukazuje, Ze ¢eska
ekonomika se vyvojem stale vice vzdaluje némeckému trendu. Nejzretelnéjsi je to u
investic a vyhledu zaméstnanosti pro rok 2026: zatimco investi¢ni saldo v Némecku ¢ini —8
bodd, v Cesku dosahuje +11 boddl. Podobné vyzniva i vyhled zaméstnanosti. V Némecku
ocekava rast poctu zaméstnancd jen 12 % firem, v Cesku 29 %.

»,Zdd se, Ze alespori v tuto chvili uZ neplati, Ze kdyZ ‘Némecko dostane rymu, Ceskad

“ ¥
r

ekonomika z toho onemocni zdpalem plic’,” tika vykonny &len predstavenstva CNOPK
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Bernard Bauer. ,,Podil na tom md stabilni domdci spotieba i otevirdni novych trha.
Navzdory strukturdlnim problémum a nejistoté v Némecku si bilaterdini cesko-némecky
obchod udrZuje vysokou odolnost a dosdhl rekordniho objemu 115,7 miliardy eur. To je
pozitivni zprava.”

Rizika a vyzvy

Kazda druha firma (51 %) oznacuje ceny energii za nejvétsi riziko pro své podnikani v

pristich 12 mésicich. V delSim, triletém horizontu je jejich dopad jesté vyraznéjsi: 63 %
podnik( je vnima jako hrozbu pro vlastni konkurenceschopnost. Mezi dalsi rizika patfi
nedostatek kvalifikovanych pracovnik(l (43 %), pokles poptavky (42 %), ceny surovin (40 %)
a mzdové ndaklady (38 %). Také v pétiletém horizontu firmy povazuji za nejvétsi riziko
zabezpeceni dodavek surovin a energii (46 %). Nasleduji politicka stabilita a inflacni a
ménova politika, které jako vyznamnou hrozbu uvadi shodné 43 % firem.

Evropa je i naddle vyrazné zavisla na dovozu fosilnich paliv, kterd dnes tvoti zhruba 30 %
celkovych nakladd energetického systému. Ceny jsou proto mimoradné citlivé na jakykoli
geopoliticky otres, fika Claudia Viohl, CEO a predsedkyné predstavenstva spolecnosti
E.ON Ceska republika: , Zrychlend elektrifikace a modernizace energetické infrastruktury by
mohly tuto zavislost do roku 2045 sniZit témér na polovinu, tedy priblizné na 17 %, a
pfesunout kapitdl z dovozii do domdcich investic. Uspésnd energetickd transformace proto
neni jen otdzkou klimatickych cild, ale také predpokladem pro stabilni ceny, energetickou
bezpecnost a dlouhodobou konkurenceschopnost Evropy.”

V reakci na geopoliticka rizika uz kazda druha firma rozsitila sit dodavateld a zaméfila se na
nové odbytové trhy. V oblasti energetiky je vSak prostor pro dalsi reakci omezeny: polovina
firem uz investuje do vlastni vyroby energie (napf. do fotovoltaiky), 45 % zavedlo opatreni
ke sniZeni spotieby energie a 40 % si zajistilo doddvky dlouhodobymi smlouvami.

Ocekavani v oblasti energetické politiky

Firmy od verejného sektoru — tedy od obci, statu i Evropské komise — ocekdvaji opatreni,
ktera zabrani tomu, aby ceny energii nadale ohroZovaly jejich konkurenceschopnost. Za
klicové povazuji predevsim stabilni a predvidatelné regulatorni prostiedi, které poZaduje
64 % podniku. Vyrazna ¢ast firem (62 %) zaroven vola po rychlejsim rozvoji jaderné
energetiky, zatimco urychleni rozvoje obnovitelnych zdrojti podporuje 37 % respondentd.
Vice nez tfetina podniku (35 %) se vyslovuje také pro rozsifeni pfeshranicni energetické
infrastruktury. Cilenou ulevu pro priimyslové odbératele energie, napriklad v podobé
zvyhodnéné ceny elektfiny pro prdmysl, naopak pozaduje jen €tvrtina firem (25 %).

Navzdory — nebo pravé s ohledem na — rozdilné energetické strategie Ceska a Némecka

ocekava 58 % firem silnéjsi evropskou koordinaci energetické politiky, ktera by prispéla k
zachovani konkurenceschopnosti pramyslu.
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Tops & Flops: Atraktivita Ceské republiky jako mista pro podnikani

Ceska republika mezi investory bodovala predevsim diky témto top-faktortim: élenstvi v
EU (1. misto), telekomunikacim (kvalita siti a sluzeb — 2. misto) a tradi¢né také kvalité a
dostupnosti lokalnich dodavatell (3. misto).

Naopak nejhire investoti v Cesku v zebticku 25 sledovanych faktor( opét hodnoti
dostupnost kvalifikovanych pracovniki, predvidatelnost hospodarské politiky (propad z
22. na 24. misto) a efektivitu statni spravy (23. misto). Za alarmujici signdl pro vladu lze
povaZovat i zhorSeni hodnoceni politické a socialni stability (17. misto) a dafiového
systému a spravy dani (19. misto), které si v obou pfipadech pohorsily o pét pticek. Jesté
vyraznéjsi propad zaznamenala oblast boje proti korupci a kriminalité, kterd se posunula o
Sest mist nize na 22. pricku.

PFi srovnani konkurenceschopnosti Ceska s péti vyznamnymi investi¢nimi lokalitami ve
stfedni a vychodni Evropé obsadilo opét prvni misto Polsko. Nasleduje Cesko, dale
Rumunsko, Slovensko, Bulharsko a na poslednim misté Madarsko. O pozitivnim hodnoceni
jednotlivych zemi rozhodovaly predevsim nizsi vyrobni naklady, investice do infrastruktury
a lepsi pfistup ke kvalifikované pracovni sile.

O konjunkturalnim priizkumu (tidaje v CR)

Sbér dat: 3. bifezen—2. duben 2026
Ugastnici: 125 ¢lent CNOPK a némeckych firem v CR

Odvétvi: 46,3 % zpracovatelsky pramysil,
33 % sluzby, 11,5 % obchod, 6,6 % stavebnictvi, 2,5 % zasobovani energii a
vodou

O CNOPK: CNOPK je se svymi 650 ¢leny nejvétsi bilateraini hospodarskou komorou v CR. Jejim poslénim je posilovat
cesko-némeckou obchodni a hospodarsko-politickou spolupraci mezi obéma zemémi. Sleduje aktualni trendy a podporuje
udrzitelnou transformaci ¢esko-némeckého hospodarstvi. Dlouhodobé se zasazuje o efektivni propojeni praxe a vzdélavani v
Ceském systému Skolstvi. Jiz od roku 2015 komora intenzivné pracovala na zavadéni Primyslu 4.0. Mezi jeji klicova témata
patfi digitalizace, vyzkum a vyvoj, ale také vzdélévani. CNOPK je soucdasti celosvétové sité némeckych zahranicnich
hospodarskych komor (AHK) a nachazi se pod hlavickou Némecké primyslové a obchodni komory (DIHK)




